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Actualité des marchés : les opportunités des emprimobligataires

Les grandes entreprises, poussées par des besdinamtement conséquents, émettent
depuis plus de 6 mois de nombreux emprunts obirgatadont la principale caractéristique
est d’offrir des rendements élevés et intéressants.

Nous avons attiré votre attention des septembr8 200cette catégorie de placement,
alternative prudente et rémunératrice aux placesramtivret A, en sicav monétaire ou en
attente de retour vers les marchés actions.

Cette opportunité reste d’actualité. Ces prochainss vont se présenter Saint-Gobain,
Lafarge, Gecina, EDF, ...et d’autres. Les rendematténdus s’échelonnent entre 4 et 7%.

Toutefois I'achat d’émission en direct est assenplexe : rareté des offres pour le
particulier, montant unitaire élevé, choix de I'étaar, de la durée, ....

C’est pourquoi nous préférons généralement utileesicav obligataires spécialisées, qui
vont offrir rendement, diversification et puissanti@avestissement aupres des opérateurs.

Sont également a regarder les sicav d’obligatiomsertibles, dont nous attendons de bonnes
performances cette année.

Parmi les sociétés spécialisées, notre sélectimnte

- Métropole Convertibles: + 6% depuis le 01/01/2009

- Métropole Corporate Bonds :+ 6,18% depuis le 01/01/2009

- Centrale Convertibles 2011 + 4% depuis le 01/01/2009

- Elan 2013: + 7,9% depuis le 01/01/2009

- Saint Honoré Convertibles: + 9,6% depuis le 01/01/2009

- CA AM Obligations Internationales : 8,90% depuis le 01/01/2009

Toutes ont réalisés un parcours positif depuigkrutide I'année. Ces sicav sont accessibles
en contrat d’assurance vie comme en compte titres.

Nous pensons qu’elles doivent figurer dans vosgolemts 2009, pour un poids d’au moins
20% pour apporter rendement et atténuation desassfinanciers.

Cordialement,

Jean-Noél Collas
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